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15. Oktober 2024 

Sehr geehrte Mandant:innen, 

im 3. Quartal herrschte an den internationalen Aktienbörsen schon fast traditionell Sommerpause. 
Die europäischen Börsen bewegten sich mehr oder weniger seitwärts, die US-Börse verzeichnete ein 
leichtes Plus. Ein kurzfristiges „Sommergewitter“, das zwar heftig, aber nur von kurzer Dauer war, 
gab es nur Anfang August am japanischen Aktienmarkt. 

Anleihen im Depot profitieren von der Zinssenkung der EZB im September, weshalb die Kurse der 
Anleihen angestiegen sind. 

Gold war durch anhaltende Zukäufe der Zentralbanken in Rekordlaune und „glänzte“ mit 
Wertzuwachs von rund 9%. Die Feinunze erreichte mit einem Preis von 2.672 USD im September ein 
historisches Hoch – ein Zeichen für das Entkoppeln der Asiatischen Staaten vom USD und für die 
schwachen „klassischen“ Währungen. 
 

 
Quelle: Flossbach von Storch Research, Stand: 30.09.2024 

Private Equity Anlagen profitierten wieder durch ansteigende Transaktionen – so gab es Verkäufe mit 
Verkaufserlösen bis zum vierfachen des eingesetzten Kapitals. Neben der Absicht das Depot zu 
stabilisieren, lieferten diese Bausteine damit wieder attraktive zusätzliche Beiträge zur Entwicklung 
in der Vermögensanlage.  
 

Warum bleiben wir defensiv bei der Investitionsentscheidung? 

Geopolitische Konflikte, stotternde Konjunktur in China und Europa, sowie schon sehr hohe Preise in 
den USA sind keine guten Rahmenbedingungen, um Risiken einzugehen. Bei den Investoren ist aktuell 
(noch) keine Krisenstimmung zu spüren, da die Notenbanken mit fallenden Zinsaussichten die 
Stimmung verbessern. Darauf zu hoffen, dass „alles irgendwie gut geht“, ist für uns allerdings keine 
Investitionshaltung. Deshalb halten wir die kurzfristig verfügbare Liquidität vergleichsweise hoch.  

Sofern Sie Fragen oder Wünsche haben bzw. einfach über Ihre Anlagen sprechen möchten, stehen 
wir Ihnen jederzeit gerne zur Verfügung. 
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