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Alles hat seine Zeit. Es gibt eine Zeit der Stille, eine Zeit des Schmerzes und der Trauer,
aber auch eine Zeit der dankbaren Erinnerung.

Sehr geehrte Mandant:innen,

diesen Quartalsbrief beginnen wir mit einer traurigen Nachricht: leider missen wir lhnen mitteilen,
dass unser Mitgriinder, Gesellschafter und langjahriger Aufsichtsratsvorsitzender Peter W. Klein
Ende September verstorben ist. Dankbar fir viele Jahre enger Verbundenheit, Unterstiitzung und
Freundschaft werden wir sein Andenken in Ehren halten und trauern mit seinen Angehorigen. So
schmerzlich der Verlust ist, fir unsere Mandanten und auf die Gesellschaft hat sein Tod keine
Auswirkungen. Die  Vermogensbutler sind und bleiben eigentimergefihrt, die
gesellschaftsrechtliche Nachfolge ist geregelt.

Nach einer solchen Nachricht fallt es schwer, zum ,.normalen” Tagesgeschaft Gberzuleiten. Doch
getreu seinem Motto panta rhei (alles flieft') wollen wir wie gewohnt auf das letzte Quartal
zurickblicken und einen Ausblick bis zum Jahresende wagen.

Im dritten Quartal blieben die Finanzmarkte volatil und bewegten sich insgesamt leicht abwarts. Der
September wurde seinem Ruf als besonders kritischer Borsenmonat gerecht. Ursache hierfir
waren vor allem stark steigende Zinsen in den USA. So kletterte dort die Rendite von zehnjahrigen
Staatsanleihen auf Uber 4,6 Prozent - den hochsten Wert seit 2007! Die Borsenreaktion hierauf lief3
nicht lange auf sich warten: die Aktienindizes gaben kraftig nach.

Das globale Wachstum kuhlt sich weiter ab. Die exportorientierte Wirtschaft Deutschlands wird
dadurch vergleichsweise hart getroffen. Etwas .. Borsensonnenschein” schenken uns die deutschen
Wirtschaftsforschungsinstitute: mit Blick auf das Jahr 2024 rechnen sie mit einer moderaten
konjunkturellen Belebung.

Was bedeutet das fiir Ihre Anlagen?

Wir bleiben unserer vorsichten Ausrichtung der vergangenen Monate treu: Kurzlaufende Anleihen
guter Bonitat und Liquiditat halten wir bewusst vor, um zu gegebener Zeit schnell Chancen am
Aktienmarkt durch Kaufe nutzen zu konnen. Die bisher eingesetzten Liquiden Alternativen Anlagen
sind unserer Meinung nach weiterhin zu favorisieren.
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Gerne ein Beispiel fiir Sie: Aktien-Long-Short-Strategie auf den S&P 500 (schwarz), Aktienindex
S&P 500 (blau).
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Quelle: www.comdirect.de, Zeitraum: 24.01.2022 - 30.09.2023

Wie wichtig der Uberblick auf das Gesamtvermégen mit den unterschiedlichsten Auswirkungen auf
ein Vermagen ist, hat sich jetzt beim traurigen Tod unseres Herrn Klein wieder einmal gezeigt.

Sprechen Sie uns jederzeit gerne an, damit wir auch lhr Vermodgen gesamthaft auf eventuelle
Auswirkungen Uberprifen.
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